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Objectif et politique d'Investissement

ANDBANK

asset management

L'objectif de la SICAV est d’essayer d’obtenir une croissance du capital a long terme, en investissant dans I'or physique.

Afin d’atteindre son objectif, la SICAV pourra exclusivement investir dans de I'or physique négociable sous la forme de lingots
numérotés, d’une pureté de 999,9/1000 (24k). Les lingots seront sauvegardés par le dépositaire pour le compte de la Sicav.

Le prix des actions va dépendre directement du prix de marché de l'or

Données clés

Date 31/03/2025
Structure Autres OIC
Classification Autres

Distribution/Capitalisation

Capitalisation

Devise de référence EUR
Numéro de registre AFA 0187
ISIN ADOOOA3CQLZ6
Date de lancement 13/11/2019
Période de détention recommendée 3 ans
Profil de I'investisseur Qualifié
Complexité Complexe
Domicile du fonds Andorra

Société de gestion

Andorra Gestié Agricol Reig, SAU, SGOIC

Dépositaire Andorra Banc Agricol Reig, SA
Auditeurs Deloitte Andorra Auditors i Assessors, SL
Frais d'entrée 0,00%
Frais de sortie 0,00%

Droits de garde

1,55% par an

Frais de gestion

0,00%

Impéts indirects non inclus

Caractéristiques de I'0OIC

Fund size 35.059.837 €
Net asset value 217,29 €
Liquidity Journaliére
Cut-off time 12:00
Minimum investment 50.000 €

Distribution par type d’actifs

M Fixed Income

B Equity

H Cash

H Mixed Allocation

Commodities

Performance depuis le 13/09/2022
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Performances annuelles

2024
35,45%

2023
9,77%

2022
6,72%

2021
4,05%

2020
13,81%

2019
1,80%

YTD
0IC 13,99%

Performances mensuelles

Jan Fév Mar Avr Mai Jun Jul Aou Sep Oct Nov Déc YTD

2025 6,54%  2,04%  3,44% 13,99%
2024 085% 029% 924% 367% 014% 125% 4,08% 021%  4,44% 654% -090%  1,40% 3545%
2023 413% -264% 518% -062% 166% -417% 15%  0,13% -2,30% 731%  -029%  0,01% 9,77%
2022 -240%  282%  021% 672%

Poids %
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Monthly Commentary

El mercado del oro ha experimentado dindmicas significativas en los ultimos anos, consolidandose
como un activo de refugio ante la volatilidad econdmica y geopolitica. A continuacion, se presenta un
analisis detallado de los factores que han influido en su comportamiento reciente y las perspectivas
futuras.

Compras de Oro por Bancos Centrales: En 2024, los bancos centrales continuaron su tendencia de
acumulacién de oro, alcanzando cifras récord. Durante el primer semestre del afio, las compras netas
globales ascendieron a 483 toneladas, superando en un 5% el récord anterior de 460 toneladas
establecido en el mismo periodo de 2023. Destacan las adquisiciones del Banco Nacional de Polonia, el
Banco de la Reserva de la India y el Banco Central de Turquia, quienes lideraron estas compras en el
segundo trimestre de 2024. Esta tendencia refleja una estrategia de diversificacion de reservas y una
disminucién de la dependencia del délar estadounidense.

Movimientos en los Mercados de Futuros: El mercado de futuros del oro ha mostrado una actividad
notable. Segun datos recientes, las posiciones netas largas han experimentado incrementos, indicando
una mayor confianza por parte de los inversores institucionales. Este comportamiento se ha visto
influenciado por expectativas de politicas monetarias mas laxas y una busqueda de activos refugio ante
incertidumbres econémicas. Ademas, los ETF respaldados por oro han registrado entradas de capital,
reflejando un renovado interés en este activo.

Factores Geopoliticos y Econdémicos Influyentes: La incertidumbre geopolitica ha sido un
catalizador clave en la apreciacidon del oro. Eventos recientes, como las tensiones en Oriente Medio y
las politicas comerciales de las principales economias, han incrementado la demanda de activos
seguros. Ademas, la inflacion persistente y las expectativas de recortes en las tasas de interés han
reforzado el atractivo del oro como cobertura contra la depreciacién monetaria.

Perspectivas del Oro para 2025:

Las proyecciones para el oro en 2025 son optimistas. Analistas de Goldman Sachs anticipan que el
precio del oro podria alcanzar los 3.000 ddélares por onza, impulsado por recortes en las tasas de
interés de la Reserva Federal de EE.UU. y una creciente incertidumbre econémica global. Asimismo,
J.P. Morgan prevé que el oro se acerque a los 3.000 dodlares la onza en el cuarto trimestre de 2025.
Estas estimaciones se basan en factores como la politica monetaria, la inflacion y la demanda
sostenida de los bancos centrales.

Conclusion:

El oro continla consoliddndose como un activo esencial en las carteras de inversion, ofreciendo
proteccidén contra la volatilidad econdmica y geopolitica. Las compras récord por parte de los bancos
centrales, la actividad en los mercados de futuros y las perspectivas alcistas para 2025 respaldan su
relevancia en el panorama financiero global. y las perspectivas alcistas para 2025 respaldan su
relevancia en el panorama financiero global.

Ce document est de nature commerciale et n'est fourni qu'a titre informatif. Il ne constitue pas et ne peut étre interprété comme une offre, une invitation ou une incitation a
la vente, a I'achat ou a la souscription de titres, et son contenu ne doit pas non plus constituer la base d'un contrat, d'un engagement ou d'une décision de quelque nature
que ce soit. Ce document ne remplace pas les informations |égales obligatoires, qui doivent étre consultées préalablement a toute décision d’investissement ; les
informations 1égales prévalent en cas de divergence. Il est conseillé a l'investisseur de prendre connaissance, en plus de ce document, de la documentation relative a la
société d'investissement, qui est disponible sur le site www.andbank.com et dans les bureaux de la société de commercialisation. Les informations contenues dans ce
document se réferent a la date qui y figure, et peuvent donc étre sujettes a des modifications en raison des fluctuations du marché. Les performances indiquées sont les
performances passées et ne présupposent en aucun cas les performances futures. La participation dans des organismes de placement ou dans d'autres produits financiers
mentionnés dans le présent document peut étre soumise a des risques de marché, de crédit, d'émetteur et de contrepartie, de liquidité et de change, a de fluctuation de
valeur et a la perte éventuelle du capital investi.



